¥ uluma torta — 550 miliardi di prem
di Stato per le chisure - sta per |
essere servita sulla tavola della siderurgia
privata italiana, dove ancora rimangono gh
avanzi delle altre due precedenti portate
che avevano fruttato mulle mibarch di con-
tributi per smantellare forni e laminatol e ‘
per consolidare a medio termine e a tasso
ridotto i debiti con le banche. Lo stqffdel
mimustero del Tesoro, in verita, aveva di-
menticato di insenire 1l capitolo siderurgt
co nella legge finanziaria, ora all’esame
del Parlamento Ma Renato Alussimo, mi-
nistro dell'Industria, si & fatto sentire’ -Che
cosa sono mai 550 mihiardh davanti al nisa-
namento di un settore tanto rilevante?.
E probabile, dunque, che le pressiom
incrociate abbiano ragione del -rigore- di
Giovanni Gona e che riescano a far emer-
gere dalle pighe del preventivo dello Stato
la dotazione finanziarta indispensabile per
varare, dopo I'articolo 20 della legge 46 €
dopo la 193, la terza legge a sostegno del
I'accrato. Un provvedimento che fin da or2
viene comunemente chiamato la 193 bss
Draltro canto, questa & 1'uluma occasione
che 1l Governo avra per incentivare la -
ztonalizzazione del settore. 11 31 dicembre
scade mfatu 1l codice degli auti, varato
nel 1981 dalla Cee Dal primo gennaio 86,
in zlire parole, la siderurgia der Dieci tof-
na al libero mercato Thyssen e Krupp, A
bed e Kloeckner, Cockerill e Sacilor, Ust:
nor e Briush Steel, Finsider, Falck e -bre
SCiant- IOrNeranno  competere senza park-
cadute, disputandosi quote di mercato sul
filo della miglior efficienza
Nel settore dell'accialo il peggio & dun
Gue passalo e e 1Orna come net rgees:
1 anni Sessanta® La storia si ripete come
se 'mponente cura dimagrante, avvial?
nel vertice di Helsinor nel 1982 e conclu- |
sa con una riduzione d capacita produltt
va per 30 milioni di tonnellate, non avessé
cambato alle radici Pindustria dellaco?
ie? Evidentemente, no. Molwo & cambiate:
quast tutto
Accimo non vuol pid dire navi e cann?
: ni come nei primi quarant'anni del secol® | |
segnan dalle due guerre mondiah. Né puo
essere piQl associato al boom delw
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Ancora due mesi e poi
la siderurgia Cee

torna al libero mercato.
Otto settimane

per decidere chi,

tra pubblici e privati,
fara che cosa

a Cornigliano e Bagnoli.
E alla Falck?

Intanto alla Finsider...

(1 prims cliees prodution o aceimo grezzo in faka, datiin mighaia di tonnellate)
14 086 Finsider 13177

Falck

Riva
Stefana

1059

Alfza 426

274 Ceretn Lucchini

l

612

K\"

240 Siderai -
- Ferrero 422

i

230 Caleot
cotlo Feralpi 339
227 Redaell
Beltrame 284
1974
1984
flevanon: statistehe non eqgano 1 dati relativ: afle produziont di numerose axiende Ira je
feordate quell del Lucchirs (nef "74) ci Bresca @ del gruppo Pasin di Odolo (hel 74 & nell'84).

ultrmo, secondo sALSs,  uno det maggion in itajia.

Acclalo incandescente, rotoli di
lamiera magnetica e profilat
mercantili (Hspettivamente a pagina
62, qui sopra e a sinistra). Tre prodotti
doll'indusiria siderurgica, che ha
aftraversato anche in Haolla la pio
profonda trasformazione

rnizzazione privata, all’urbanesimo, all'in-
dustriabizzazione rampante di questt ult-
m1 quarant’anni di pace. L'acciaio ogg:
combatte la sua battaghia nell’arena dei
nuovi materiali, con le leghe e le plasu-
che Si raffina, si specializza Ceno, { con-
sumi di accia1o nel mondo sono addirittu-
ra cresciuty del 3%, se si paragonano 1 723
milion di tonnellate deil’anno scorso a1
704 milioni del '74, subno dopo lo shock
petrolifero provocato dalla guerra del Kip-
pur Analogamente la produzione lorda @
aumentatz dell’1% passando dai 704 milio-
ni dr tonnellate del *74 ai 710 miliom di
undict anm dopo Ma 1 valon assolut: pos-
sono trarre in inganno Non rivelano m
particolare che I'Occidente  ricco €
avanzato ha 1mposto una brusca frenata
all’zltoforno mentre a premere 1'accelera-
tore sono stati i paest 1n via di sviluppo e
i reginu socialist. I paesi industrializzau,
dove domina 1l capitalismo, hanno nstrut-
wurato senza misenicordia. Nel 74 I'indu-
stria siderurgica della Cee, del Giappone
e degh Usa occupava 1,8 miliom: di addet-
ti. Nell'84, i post: tagliati ammontavano a
730 mila. E non era ancorz finita. In com-
penso, 1 colossi deli'acciaio hanno speso
in nucvi impianu cifre sostanziose ma me-
no imponenti di quelle messe in campo
1n altri setton: 165 mulioni di dollan in 10
anni hz investito 1a siderurga, mentre la
General Motors ha deciso di spendere 500
milioni di dollan per fabbricare la Kadent
in Brasile
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IMPRESE & FINANZA

Le tre «effe». La nuova legge sulla side-
rurgia, dunque, viene a cadere m un con-
testo in rapido quanto radicale cambia-
mento. Mutano 1 mercatr, muta lo stesso
rolo dell’acciao nell'industria e nell’edi-
lizia, mutano — e molto — gli acciazteri. Cha
prende m mane la classifica der pnimi die-
c1 produttors italiani di aceiaio grezzo del
74 fa fatica a raccapezzarst se la confronta
con quella dell'84. Dodict anmi fa vigeva
la regola delle tre «effe.. Sembrava proprio
che nulla potesse accadere nell’acciaio se
le tre «effe- — Finsider, Falck e Fiat — non
erano d'accordo o, comungue, non vi met-
tevano mano. E invece quasi tutto & cam-
biato allombra del primato quantitativo,
strutturalmente incontestabile, della Finsi-
der,

La Fiat Ferriere, ad esempio, non c’@
pui Gl Agnells, grazie a Ferdinando Pa-
lazzo, sono nwsciut a scaricare sulia Finsi-
der I'indebitata Teksid ricavandoci perfino
450 mihard1. I Cerett1 di Villadossola, for-
se la pi antica dinastia 1taliana del ferro,
hanno passato la mano a Gianluigr Regss,
un uomo nuovo Sono scompars: dalla sce-
ma anche 1 Galtarossa di Verona, gh Allata
di Napohi Nell’80, anche un grande come
Alberto Redaells, gia presidente dell’Asso-
lombarda, ha dovuto far ricorso alla legge
Prod: per salvare le aziende, un gruppo
itegrato che contava olire 4 000 dipen-
dents

E dt pochi giorni f2 la notzia che 1
commussarto  straordinario,  Gualuero
Brugger, ha espresso parere favorevole al-
la proposta di acquisto della Redaelli Nuo-
va Tecna, ridotta a soli 335 dipendenti,
avanzata dalla Sopaf di Jody Vender per
conto di un gruppo di societa tra cu ¢'@
la Gafin di Paolo Gambon1. Ma rutte que-
ste cadute, avvenute 1n un mercato dell'ac-
¢taro che 1n Ocaidente declina, non han-
00 fatto segnare 1l passo all'ltaha. Se nel
74 1a produzione di acciaio grezzo era sta-
tad1 23,8 milion di tonnellate, nell'84 es.
Sd st € auestata 4 quota 24 muilions. A pren-
dere 1 posto dei protagonist di un tempo
SPBO stai 1l milanese Emulio Riva, che
lanno scorso ha sfiorato 1l tonnellaggio
della Falck, e 1 bresciam Luigi Lucchim,
Mauro Stefana, Dario Leali, Amato Stabiu-
My, senza contare l'arcipelago ramaficatis-
Simo dei Pasing, 1l friulano Pituni o il vi-
cenuno Beltrame Lo stesso fenomeno ha
Segnato il settore der tubi Al posto d1 una
gerarchia formata dalla Dalmine, dalla
Falck, da) romagnolo Maraldi dalla ligure
Fit Ferrotubi, e dal bresciano Oddino Pe-
I, ¢'¢ una nuova gerarchia guidata sem-
pre dalla Dalmine, ma composia por dal
Maniovano Steno Marcegagha, dal cremo-
Rese Giovanm Arveds, dalla Falck e dalla

r€scCiana Seta.

L'unzione finanziaria. Questa trasfor-
Mazione, tuttavia, @ lung: dail’essere con-
Clusa. Per almeno due ragioni La poma &
-'-'—h—_,_;

'
1
1
i
b

| | Fonte hst

quella che potremmo chiamare I'unzione
finanziaria I nuovt «e- dell'acciao sono
in gran parte de1 self made men, che nulla
hanno a che vedere con 1 rampolli delle
grand: dinastie dell'industria e della finan-
za, untl a dwnnes fin dalla culla, come i
Dalai Lama, per guidare un giorno azien-
de e societd Eppure 1 e dell'acciaio han-
no comunciato a capue che, se vogliono
Crescere ancora, Non Possono Non ricerca-
re anch'essi la loro unzione E questa, non
potendo dervare dat natalt, dovra per for-
Z& scaturire dar quattrini, esirema sintesi
di abilitd e affidabihta Ecco dunque che
le porte della finanza s1 aprono per Luc-
chunt Ecco che Arvedi si trova coeditore

AR
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CHI HA FAME
DI FERRO

{consumi @i acclan grezzo
i ruhon di tornellate)

: Totale Mondo

[__j Totale Mondo Occidentale

E:] Paesi socialish 723
704 i 7
Paess

industnalizzat 415

Paes: ; -
emergent: % e

Differanza % ¥

[

del gruppo Rizzol-Corriere della Sera
L'unzione finanziaria ha aperto al Lue-
chim, campione di fermezza contro 1 sin-
dacato, le porte della Confindustra e al
Lucchini imprenditore ha facilitato la sca-
lata alla Magona e offerto la guida del
fronte privato nell'affare  Cormgliano
L'unzione finanziana ed editoriale certo
non ha danneggiato Arved: quando & stato
il momento dt stringere I'alleanza con
Dalmme per arginare 'espansione di Mar-
cegaglia ormat padrone dell'ex impero
Maraldi Né tantomeno gli renderd pid dif-
ficile trattare la cesstone della Celestri,
petla del gruppo cremonese, alla Siderco-
mut, societd commerciale della Finsider.

)
. 21 )
Luigl Lucchini e Giannl Agnelll, un nuovo e un antico protagonista dal mondo
dell’accialo, una volta dominato daile «tre s, Fiat, Finsider o Falck

LA FRENATA

{produzione di acciaio grezzo nel mendo
in milion) di tonneliatg)

i, Totale Mondo

{1 Totale Mondo Occidentale

1 Paesi socanst 710
704 /
i
i
i
Paes 376
industnalizzat| 463
I
Paes
emergent: 3 I ;
210 264

Ditferenza %

1974 1984
Fonle bss
L ——— —————— ]
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Sulla scena della finanza nazionale, per-
tanto, la Falck non & pid sola a rappresen-
tare Ja siderurgia privata. Ma domans? Fare
prevision] & assai arduo Nonostante la cr1-
st deglt anni Ottanta, la siderurgia privata
sana ha accumulato ingenti nechezze, Ma
le prospettive degli anni Novanta non la-
sciano immaginare margini di accumula-
zione a livello di settore symili a quelli de-
gli anm d'oro

Come verra ripartita dungue la torta dei
prossim anm? 11 mercato disteibuird tante
ferte come oggl, ma probabilmente pid
piccole, oppure qualcuno riuscird a fare
la parte del leone? In un settore ovunque
propenso a1 -cartelli- ma spesso refrattario
alle fusioni, alleanze ed esclusion: su Co-
nighano, Bagnoli e swi tuby, 1 tre Bustress
del prossimo futuro, verranno favorite non
solo dai rapporti di forza economici, ma
anche dagli aiut1 pubblici, e cioe det mulle
miliardi gia erogau con le leggi 46 e 193
€ dei prossimi 550 dellz <193 bis-.

H bilancio di Bruxelles. La terza legge
per l'acciaio st propone un’obiettivo di
fondo l'ultersore riduzione delle capacita
produttive per raggiungere un pil elevato
utilizzo degli mmpianu 1! tedesco Karl
Heinz Nares, commussario Cee all'Indu-
stria, ha fissato neli'80% la percentuale ot-
timale Quest'anno siamo attorno al 70 per
cento Nei diect paest Ceca s1 dovrebbero
taglsare altry 20-25 milioni dr tonnellate ds
accraio. Dopo I'interlocutorio consiglio
de1r mumsiri Cee di giovedi 17 otobre,
Narjes 2 novembre sosterrd la necessita di
hberalizzare 1a produzione di accias lun-
ghi (tondo, vergella e laminati mercanu-
1), mentre 1] regime delle quote di produ-

La Falck & dinnanzl o dve scenari
possibili, wno plb favorevole, Paltro
dominato dalla penvria di liquidité,
Nella foto: Alberto Falck

zione dovrebbe venir ancora mantenuto
per un trienmo nel comparto degli acciai
prattr. Ma I'Iralia?

In attesa che 1l minustero dell’Industria
diffonda 1l bilancio defimtivo degli sman-
tellaments, 2 Bruxelles hanno g2 comin-
ciato a tirare le somme 1n sua vece I risul-
tato la dice lunga sugli -sprechi- della pub-
blica amminustrazione e sulla -confusione.
delle legg la siderurgia privata waliana
denunciava nell’80, anno base delle misu-

razion: comunitarie, una pmp (produzio-
ne massima possibile) di 17 milioni e 350
mula tonnellate di1 acciaio laminato a cal-
do. Grazie at mille miliards delle prime
due legg: siderurgiche, 1l settore ha tagha-
0 capacid produttive per 4 milioni e 795
mila tonnellate. 1l traguardo dr una capaci
ta produttrea di 15 muliont di tonneliate
sembrava ampiamente superato Ma non &
stato cosi. Mentre s1 chiudeva un treno di
laminazione, se ne apriva un altro. Negli
ulumi cinque anni, le aziende hanno ria-
deguato le loro capacita produttive globali
per 3,56 milsonu di tonnellate. Morale: la
tiduzione netta 2 di soli un milione e 235
nula tonnellate. E oggt la capacitd produt-
tiva nazionale der privati & ancora a 16 mi-
liont ¢ 115 mula tonnellate, nonostante sia
no state chuuse 46 ferriere e 18 impuant
di laminazione.

Tra i campront nel salto della pmp pos-
s1amo citare Beltrame di Vicenza (da 238
a 600 mula tonnellate senza peraltro perce-
prre premy), la Sidercamuna det Bellicini
{da 360 a 485 mila tonnellate), la Seu det
Rwva (da 120 a 490 mila tonnellate, por in
parte abbattute), la Siderpotenza di Luc-
chins e Leal: (da 100 2 210 mula tonnella
te).

Naturalmente, non si tratta tanto di -
fraziont da parte di aziende che hanno in-
Vestto a una normativa che in gran parte
nen esiste, quanto della solita incoerenza
del legislatore che ha poca memoria € tan-
ti complessi di colpa: memore degls affari
della chimica ~ di quanto I'Eni pagd le
aziende Montedison o quelle di Monti =
ha forse voluto pservare un po’ ch grasso
anche all'accrao.

c zlato 1l prezzo del rottame, mighorati
i prezzi di vendia, ridotto drastica-
mente 1l personale (5.900 dipendenti
contro 1 7.900 di un anno fa), fa Falck &
nusciia a chiudere 1 equilibrio 1 conti
di seuembre E un segno che consiglia
moderato otumismo nel palazzo dalle
colonne d’acciao, n corse Matteotn: a
Milano, dove ha sede 1l quarter generale
del gruppo. Ma i nods di fondo sono an-
cora da sciogliere, mentre s1 accende un
grande 1nteresse in Borsa attorno ai pro-
fessionisti romani che hanno raswellato
il 20% della societ3 e che, ora, potrebbe-
ro girarlo non si s2 bene a chi.

La Finsider ha smentto di voler rileva-
re il pacchetto, ma non ha convinto tumi.
Chi invece non ha celato il suo interesse
per quel 20% & stato il giapponese Ha-
yao Nakamura, general manager della
Nippon Steel. Nakamura possiede gia
personalmente 250 mila titol Falck, me-

no dell'l per cento. Ma potrebbe fare da
battistrada proprio al colesso nipponico
che & di gran lunga, con 29,4 mulicn: d
tonnellate annue il maggior produttore
mondale di acciano, un gigante grande
trenta volte il gruppo lombardo Alberto
Falck ha commentato favorevolmente
'eventuale ingresso der glapponest, che
diventerebbero il terzo socio, dopo la fa-
miglia Falck e I'Italmobiliare, Ma Ia carta
gialla pud, 1n prospertiva, venir giocata
in una partita molto pik ampia antorne a
Bagnoli. Negh ambienti siderurgici, -
fatti, si atribuisce a Sergio Magliola, am.
ministratore delegato della Nuova halss-
der, un progewo molto ambizioso: scor-
porare Bagnoli dalla Nuova Italsider e
farne una societa nella quale potrebbero
entrare | giapponesi e, perché no, la
Falck. Ma su guesto fronte le incognite
sono tante. L& pitt immediate derivano

proprio dagh sviluppi che prendera 14 si-

GIAPPONESI IN CASA, MILIARDI IN CASSA FALCK

tuazione Falck nei prossimi mesi.

Due scenard. 1] primo scenano, che .
evidentemente pill conviene al gruppo
d1 corse Matteotti, prevede una certa ab-
bondanza di liquiditz- 600 mihard: Co-
me ottenerli? La Falck chiuderebbe il
treno 2 nastri di Sesto $ Giovanm, Il pre-

m10, 10 base alla anto auesa legge 193 - ¢

bis, potrebbe aggirarsi sui 400-450 mi-
liardi Poi, la Falck cederebbe le quote
di produzione cosi liberate — 600 mila
tonnellate almeno ~ alla Nuova Jtalsider,
che le impiegherebbe per ottimizzare
lualizzo dei due altoforns di Bagnoli.
Quote, avviamento, clientela (Arved:, 2d
esempio) passerebbero cosi a Bagnoli io
cambio di alre centinaia di miliards.
Ecco come si amva atla somma di 600
miliardi che la Falck si propone di otte-
nere. C1 potrebbe essere uno «sconto- $€
la Finsider passasse afla Falck lo stabili-
mento di Campy, in Liguria. Ma Lorenz0

68  non00 EcoNOMCO - 28 OTTOERE 1985

B

¢ o -

Ba e




Glorgio Falck con la mogiie, Rosanna Schiaffino. I gruppo di corso Matieoti &

convinto di poter affrontare la situazions, magari ricorrendo alla vendita deila
propria esperienza e del proprio know-how, com'é gia successo con I'Urss

La 193 bis — auspicano i produttors —
dovra favorwe un’autentica potatura della
siderurgia riservando, at tempo stesso, una
quota assa cospicua dei 550 miliard: alle
cosiddette sinergie, ciot alla razionalizza-
ztone del settore mediante grandi alleanze
tra Finsider e privati $t & parlato, tra una
Smenuta e I'altra, i ntese tra la Finsider
€ Vissa Viola, presteduta da Rosolino Or-
lando. Ma 'attenzione rimane puntata su
Cormighano e Bagnoli,

Lo stabilimento napoletano, con 1 suoi
due altoforny, & obblhigato dalla Ceca a non
Produrre p1t di 1,2 milion: di tonnellate
d1 acciaro, LFOPPO poco per marciare a pie-

fo regime, troppo per procedere a mezza

[

forza 1l punto di equilibrio st raggunge
con altre 600 mila tonnellate, che 1a Cee
potrebbe auterizzare vincendo le resisten-
ze tedesche soltanto se vengono smantel-
late equivalenti capacid in altri stabuli-
menti, La Nuova Italsider potrebbe risolve.
re in casa il problema abbattendo ['area a
caldo di Campr, Ma appare certamente pall
interessante l'integrazione con Falck, che
illustrramo nell'arcolo a parte

Il maxi-sconto. Alla razionalizzazione
negh acciar pratti non pud non cornispon-
dere un analogo disegno sul fronte de:
-lunght., Sicuri dell’efficienza grapponese
delle loro ferriere, 1 -bresciant non temo-
no 1 libero mercato L'unico vero perico-

IMPRESE & FINANZA
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Roasio, presidente della Finsider, preoc-
€upato anche per i risvolti sindacali (c1
sarebbero circa 400 persone di troppe 1n
organico), chiede 90 miliardi per I'ope-
fazione, una aifra roppo distante dalle
offerte milanes;,
. Con o senza Campi, e c102 con 0 senza
il monopohio delle bramme per lamiera
in mano, la Falck riuscirebbe, con questi
0 mibards, ad azzerare 'indebitamen-
'0 e anche a reinvestire in produzioni di-
Versnﬁcat.e, salvando I'occupazione, a Se-
S0 S. Giovanni, Lo smantellamento, fra
Falero, decollerebbe solo con 1'87
N!a vediamo ora lo scenario della pe-
uria di liquidita, con Sesto in piedi. La
ck, 1n effer, si sta i3 comportando
come chi conta solo sulle proprie forze,
Ha ceduro [a partecipazione Sae, sta
QUOtanEio la Sondel (centraly eletriche),
aliener; 1y stessa sede centrale. Potreb-
» i teona, vendere anche il 18%, assai
51'37—105(?, della Franco Tosi, sicuramente
dp?ﬁ‘tlb!le per le migliori societa italiane
©l nucleare. Ma forse quest'uiuma mos-

sa potrebbe non entusiasmare I'Italmo-
biliare di Giuampiero Pesent, che con-
trolla Ja Franco Tosi e che &, come abbia.
mo wsto, il secondo azionista della
Falck. Alberto e Giorgio Falck, comun-
que, sono 1n grado di mettere assieme
oltre 200 miliard: A quel punto, l'inde-
bitamento globale dovrebbe scendere
sui 500 muhardi su un fatturaro di 1,400
miliardi, Stringendo i denti, a Sesto sono
convinti di farcela.

Intanto, Alberto Falck porta fieno in
cascina mettendo a frutto Ia secolare
esperienza del gruppo, e cioé vendendo
know bow. 1l primo grande affare & stato
concluso con I'Unione Sovietica, che ha
assegnato la costruzione di unacciaieria
elettrica con colata continua e treni a na-
stri per 800 mila tonnellate 'anno a un
pool formato dalle francesi Clecim e Spie
Baugnolles e da Iulimpianu e, appunto,
Falck L'apporto di professionalita dei si-
derurgici lombardi & stato valutate in cir-
ca il 3,5% del valore del contraito, che
& pari 2 un miliardo di dollari. ||

lo, per loro, & queilo del rottame, il cwt
prezzo viene manovrato dat tedeschi, Ba-
sta che salga come alla fine dell’84 e sono
lament1, Basta che scenda come ora e tor-
na il sornso. Per garantirst una maggior
stabilid, i tre big (Riva, Lucchini e Leali)
insistono nell'interminabile trattativa per
acquisire l'altoforno di Cornigliano che,
essendo alimentato dal minerale, farebbe
sparite di colpo dal mercato una domanda
di rottame parr a 1,2 miliont di ronnellate
'anno con evidenu effett calmeeratori (a
patto, naturalmente, che chiudano acciaie-
rie elettriche di part potenza globale). Ma
Romano Prodi non moila,

Il presidente dell'Iri ha ripetuto a Luc-
chinit che 1l prezzo di Cornigliano resta di
350 mubiardi Il presidente della Confindu-
stria, che & I'uomo guida del Cogea (Con-
sOrzio genovese accialo), non sarebbe di-
sposto a spendere pidl dt 200 maliards, |
privati, in altre parole, non vorrebbero ti-
rar fuori denari contanti ma utiirzzare sol-
tanto i premi per gli smantellamenti che
ai cornighamstt hanno fruttato circa 110
miliarch. A Riva, Leali e Lucchim, infatt,
toccherebbe 11 61% (mspettivamente 1
30,5, 1} 21,5 e 1l 9%) del Cogea, mentre
alla Finsider spetterebbe il 39 per cento.
Le posiziom sono dunque distant, ma non
manca cht pensa di avvicinarie allargando
1l discorso a nuove siergie come quelle
che potrebbero aversi sulle travi tra la Bisi-
der di Lucchini e le Acciaierie del Tirreno
della Finsider. D'altro canto, ¢’& anche chi
sottolinea quanta meraviglia possa suscita-
re il paragone delle valutazioni puramente
patrimoniali con altre valutazion pitl com-
plete che tengano conto anche delle
aspettative reddituali. Ecco allora che Cor-
nigliano eternamente 1n rosso viene stima-
to 350 miliardi memre a2 Dalmine, con
suon utth ora buomr ora modesti, in Borsa
capitalizza circa 500 miliardi e, 2 sua volta,
valuta 30 miliardi il 30% dell’Ata di Arved:,
che per questo ha ricevuto le congratula-
21011,

I b della Dalmine, dunque, possono
diventare ottimi alleau degli altiforns Ital-
sider La relativa sottovalutazione patnimo-
male del gruppo pubblico amministrato
da Ilario Testa pud rivelarsi una delle carte
vincenn con cur la Finsider sta riorgamz-
zando 1l sewore der wbi La strategia di
Prodi & ormai chiara- I'Iti non vuole pily
pantecipazioni dell’80 o del 90%; le basta
1l 51%, come nella Sip o nelia Cemenur
Quelt'abbondante 30% di Dalmine, ecces
sivo rispetto alla linea Prodi, potrebbe ser-
vire da vera e propria moneta di scambio
per oliare le nuove alleanze non solo nel
settore der tubi Non & forse un caso che
al mirustro Goria venga attnbuito 'invato,
tra il serio e il faceto, a pagare con azioni
Dalmine Vaccordo Falck-Finsider su Ba-

gnoli
MASSIMO MUCCHETT!
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